Protokoll fort vid extra bolagsstamma i
iZafe Group AB, org.nr 556762-3391, den
21 december 2023 i Stockholm

1. Oppnande av stimman

Stamman foérklarades 6ppnad av jur.kand. Jonas Ingvarson.

2. Val av ordforande vid stamman

Valdes jur.kand. Jonas Ingvarson till ordférande fér stdmman. Noterades att ordféranden for
protokollet fran stdmman.

3. Upprattande och godkdannande av rostlangd

Godkandes bifogad forteckning, Bilaga 1, att galla som réstlangd vid stamman.

4. Godkédnnande av dagordning

Godkandes det forslag till dagordning som intagits i kallelsen till stamman.

5. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Noterades att kallelse offentliggjorts genom pressmeddelande den 4 december 2023 och har hallits
tillganglig pa bolagets webbplats sedan den 7 december 2023. Noterades vidare att kallelsen
offentliggjordes i Post och Inrikes Tidningar den 7 december 2023, d& aven annonsen i Svenska
Dagbladet varit infoérd. Konstaterades att stdmman var i behoérig ordning sammankallad.

6. Val av en eller tva justeringsmén

Valdes Bjorn Rosengren till att justera protokollet.

7. Beslut om ett langsiktigt incitamentsprogram till vissa anstéllda
Framlades handlingar enligt aktiebolagslagen 14 kap 8 §§, Bilaga 2-3.

Framlades styrelsens férslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram till vissa anstallda, Bilaga 4
(med underbilagor).

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag.

Noterades att beslutet fattades enhalligt.

8. Stammans avslutande

Sedan det konstaterats att inga dvriga drenden forelag for behandling pa stamman férklarades
stdmman avslutad.

* % *k % %

Signaturer pa néastféljande sida



Vid protokollet:

Jonas Ingvarson

Justeras:

Bjorn Rosengren



Bilaga 2-4 (med underbilagor)

- Bilaggs separat -



Styrelsens redogorelse enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen for vasentliga
handelser

Sasom redogorelse enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen far styrelsen for iZafe Group AB
anféra foljande.

Efter lAmnandet av arsredovisningen, innehallande de senast faststallda balans- och
resultatrakningarna, har inga handelser av vasentlig betydelse fér bolagets stallning
intraffat utéver vad som framgar av bolagets pressmeddelanden och delarsrapporten
for perioden januari-september 2023, vilka finns tillgangliga pa bolagets webbplats,
www.izafe.se

Stockholm den 1 december 2023

Bjorn Rosengren Richard Wolff

Goran Hermansson Bo Johansson

Magnus Engman
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Revisorns yttrande enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen over styrelsens redogorelse
for visentliga hindelser

Till bolagsstimman i iZafe Group AB, org.nr 556762-3391.

Jag har granskat styrelsens redogorelse daterad den 1 december 2023.
Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ér styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att
det finns en sédan intern kontroll som styrelsen beddmer nddvindig for att kunna ta fram
redogdrelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Min uppgift 4r att uttala mig om styrelsens redogorelse pé grundval av min granskning. Jag har
utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréver att jag planerar
och utfor granskningen for att uppnd begrinsad sdkerhet att styrelsens redogorelse inte
innehéller vésentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQM 1 (International Standard
on Quality Management) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Jag &r oberoende i forhallande till iZafe Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogorelse. Revisorn véljer vilka dtgirder som ska utforas, bland annat
genom att beddma riskerna for vésentliga felaktigheter i redogdrelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som é&r relevanta for hur styrelsen upprattar redogorelsen i syfte att utforma
granskningsatgirder som dr dndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrénsats till
Oversiktlig analys av redogorelsen och underlag till denna samt forfragningar hos bolagets
personal. Mitt bestyrkande grundar sig dirmed pa en begrdnsad sdkerhet jamfort med en
revision. Jag anser att de bevis jag har inhdmtat ir tillrackliga och &ndaméilsenliga som grund for
mitt uttalande.

Uttalande

Grundat pd min granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger mig
anledning att anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar vasentliga hiandelser for bolaget pa
ett rattvisande sitt under perioden 5 april 2023 — 1 december 2023.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstélls i 14 kap 8 § 4 p
aktiebolagslagen och far inte anvéndas for ndgot annat &ndamal.

Stockholm, datum enligt elektronisk signatur

Johan Kaijser
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Punkt 7 - Styrelsens for iZafe Group AB, org.nr 556762-3391, forslag till beslut om ett langsiktigt
incitamentsprogram till vissa anstallda

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram till vissa
anstallda ("LTIP 2023") i enlighet med punkterna A-B nedan. Besluten under punkterna A-B foreslas vara

villkorade av varandra och besluten féreslas darfor antas i ett sammanhang. Ovrig information ang&ende
LTIP 2023 framgar under punkten C nedan.

A. Forslag till beslut om inférande av LTIP 2023

Bakgrund och motiv

Styrelsen vill inféra LTIP 2023 i syfte att anstallda ska kunna bli langsiktiga delagare och ta del av och
verka for en positiv vardeutveckling av Bolaget under den period som det féreslagna programmet
omfattar. LTIP 2023 syftar aven till att Bolaget ska kunna ha ett adekvat och marknadsmassigt
ersattningserbjudande till anstallda.

Allmant

LTIP 2023 omfattar tre serier av teckningsoptioner som ska overlatas till Bolagets verkstallande direktor,
ledande befattningshavare, samt dvriga anstallda. Deltagarna kommer endast att erbjudas att férvarva
ett lika stort antal teckningsoptioner av varje serie. LTIP 2023 kommer att omfatta sammanlagt hogst
cirka 7,9 miljoner teckningsoptioner, vilka tillsammans ger ratt att teckna hogst cirka 13,18 miljoner B-
aktier.

Varje serie av teckningsoptioner ger ratt till teckning av B-aktier i Bolaget till B-aktiens kvotvarde om

0,20 kronor per B-aktie, forutsatt viss aktiekurs for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Growth Market
(eller annan handelsplats vid handelse av listbyte) ("Aktiekursmal”) har uppnatts som genomsnittlig
stangningskurs for de tio handelsdagar som féregar forsta dagen for utnyttjande av teckningsoptionerna.
For det fall Bolagets B-aktie vid tidpunkten inte ar marknadsnoterad, ska marknadsvardet faststallas av
en av styrelsen utsedd oberoende varderingsman eller revisionsbolag med utgangspunkt i férhallandena
en manad fore forsta dagen i teckningsperioden.

Antalet B-aktier som respektive serie ger ratt att teckna, teckningsperiod, samt Aktiekursmalet fér varje
serie, framgar nedan. Aktiekursmalet nedan ar uttryckt som procentsats av det volymvagda medeltalet av
de noterade betalkurserna (VWAP) fér Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de
tio handelsdagar som foregar dagen for bolagsstamman, enligt officiell kurslista. Dag utan notering av
betalkurs ska ej inga i berakningen.

Serie | Totalt antal B-aktier per TO | Aktiekursmal | Teckningskurs per Teckningsperiod
TO per serie vid utnyttjande B-aktie vid uppfylit
Aktiekursmal
A 2 635959 2 250% Kvotvéardet (0,20 kr) 1-31 december 2025
2635959 2 375% Kvotvéardet (0,20 kr) 1-31 december 2025
C 2635959 1 500% Kvotvéardet (0,20 kr) 1-31 december 2025

For det fall ovan angivna Aktiekursmal inte ar uppfyllda sker en omrakning av teckningskursen fér B-
aktier enligt teckningsoptionsvillkoren, innebarande att teckningskursen faststalls till ett belopp om

1 miljard kronor per B-aktie. Avsikten med villkoret ar att utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning
av B-aktier endast ska ske om Aktiekursmalet ar uppfyllt. Om Aktiekursmalet inte uppfylls kommer
teckningsoptionerna, efter teckningsperiodens utgang, att forfalla och upphora utan att aktieteckning
skett.




Rétt till teckning
Ratt att teckna teckningsoptioner av Serie A-C ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,

endast tillkomma Bolaget, som ska 6verlata teckningsoptionerna till deltagare i LTIP 2023.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt till Bolaget.

Overlatelse av teckningsoptioner till deltagare

Bolaget kommer att erbjuda teckningsoptionerna av Serie A-C till deltagare i LTIP 2023. Bolaget
forvantar sig indikativt att deltagarna kommer att kunna anmala sig for forvarv av teckningsoptioner fran
omkring den 28 december 2023. Styrelsen far senareldgga anmalningsperioden.

Overlatelser ska ske till en premie motsvarande teckningsoptionernas marknadsvérde, med tillampning
av en vedertagen varderingsmetod (Black & Scholes-modellen) och med beaktande av vardepaverkan
av Aktiekursmalen. Marknadsvardet kommer att faststéllas av oberoende varderingsman eller
revisionsbolag i anslutning till férsta dagen fér anmalan.

Det foreslas att utbetalning av en engangsbonus ska ske till de Anstallda som valjer att férvarva
teckningsoptioner. Avsikten ar att engangsbonusen, netto efter skatt, ungefarligen ska motsvara
70 procent av forvarvspriset (premien) for teckningsoptionerna.

Overlatelse till deltagare férutsatter dels att forvarv av teckningsoptionerna lagligen kan ske, dels att det
enligt styrelsens beddémning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska insatser. Overlatelse till
deltagare forutsatter darutdver att deltagaren ingar ett sarskilt innehavaravtal med Bolaget.
Innehavaravtalet innebar bland annat att Bolaget, eller den Bolaget anvisar, under vissa forutsattningar
har ratt att aterkOpa teckningsoptionerna fran deltagaren, bland annat om deltagarens anstallning
upphdr, om deltagaren 6nskar vidaredverlata teckningsoptionerna samt i uppkdpssituationer.
Teckningsoptionerna ar i dvrigt fritt dverlatbara.

Tilldelningsprinciper, m.m.

Teckningsoptioner far av Bolaget endast 6verlatas till Bolagets verkstallande direktor, ledande
befattningshavare, samt ¢vriga anstallda. Varje deltagare far endast forvarva samma antal
teckningsoptioner av Serie A, B respektive C. Styrelsen ska tillampa nedanstaende férdelning for
Overlatelse till deltagare inom respektive kategori.

Kateqori Antal Maximalt antal Maximalt antal
9 Anstallda teckningsoptioner per teckningsoptioner inom
Anstallda kategorin
VD Hogst 1 2791017 2791017
Ledande
Ho 1 1 41
befattningshavare ogst 3 395510 86 530
Ovriga anstéllda Hogst 3 310 110 930 330

Initialt avser styrelsen erbjuda varje deltagare att férvarva teckningsoptioner i enlighet med vad som
framgar av ovanstaende tabell. Teckningsoptioner som kvarstar kan tilldelas andra deltagare pro rata
mellan kategorierna baserat pa varje kategoris maximala antal per anstéllda i forhallande till det totala
antalet teckningsoptioner. Sadan tilldelning far dock som mest innebéra att det maximala antalet



teckningsoptioner per person inom viss kategori 6verskrids med 50 procent.

Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte dverlatits till deltagare, eller som aterkopts fran
deltagare, far makuleras av Bolaget efter beslut av Bolagets styrelse. Sadan eventuell makulering ska
anmalas till Bolagsverket for registrering.

Omrékning i samband med vissa bolagsbeslut

Teckningskursen, Aktiekursmalet och antalet B-aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska
omraknas i samband med vissa bolagsbeslut, sasom exempelvis i handelse av aktiesplit eller
sammanlaggning, féretradesemission eller minskning av aktiekapitalet. Principerna fér omrakning
framgar av de detaljerade villkoren for teckningsoptionerna.

Bemyndigande

Det foreslas att styrelsen, eller den styrelsen anvisar, ska bemyndigas vidta sadana smarre
justeringar i besluten i punkterna A och B som kan visas erforderliga i samband med registrering hos
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

B. Forslag till beslut om emission och godkdnnande av overlatelse av teckningsoptioner av
Serie A—C i LTI 2023

Styrelsen foreslar att Bolaget ska emittera:

(i) hogst 2 635 959 teckningsoptioner av Serie A, vilka ger ratt till teckning av tva B-aktier per
teckningsoption, sammanlagt 5 271 918 B-aktier, innebarande en 6kning av aktiekapitalet
om hogst 1 054 383,60 kronor;

(i) hogst 2 635 959 teckningsoptioner av Serie B, vilka ger ratt till teckning av tva B-aktier per
teckningsoption, sammanlagt 5 271 918 B-aktier, innebarande en 6kning av aktiekapitalet
om hdgst 1 054 383,60 kronor; och

(iii) hogst 2 635 959 teckningsoptioner av Serie C, vilka ger ratt till teckning av en B-aktie per
teckningsoption, innebarande en 6kning av aktiekapitalet om hogst 527 191,80 kronor.

Tillsammans omfattar emissionerna hdgst 7 907 877 teckningsoptioner, vilka tillsammans ger ratt till
teckning av maximalt 13 179 795 B-aktier, innebadrande en sammanlagd 6kning av aktiekapitalet om
hoégst 2 635 959 kronor.

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, enbart tillkomma
Bolaget, med ratt och skyldighet att férfoga dver teckningsoptionerna i enlighet med punkt A ovan. Skalet
till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra implementeringen av LTIP 2023.

Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Bolaget.

Teckningsoptionerna ska kunna utnyttjas for teckning av B-aktier under perioden fran och med den
1 december 2025 till och med den 31 december 2025.

For att kunna fullgéra forpliktelser under LTI 2023 har foreslar styrelsen att bolagsstamman godkanner
att Bolaget far dverlata teckningsoptionerna till deltagare i programmet, éverféra teckningsoptioner till
tredje part, eller annars forfoga dver teckningsoptionerna i enlighet med punkt A.

Detaljerade beslutsforslag for respektive emission av teckningsoptioner i Serie A, B, respektive C,
inklusive fullstandiga villkor for teckningsoptionerna, redogdrs for i Bilagorna A—C (med underbilagor).



C. OVRIG INFORMATION ANGAENDE LTI 2023

Utspadning

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i LTIP 2023 6kar antalet B-aktier i Bolaget med 13 179 795
B-aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 5 procent av antalet aktier i Bolaget och cirka 4,9
procent av antalet réster i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i LTIP 2023 samt teckningsoptioner utgivna inom ramen for
ovriga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram, inkluderat incitamentsprogram till styrelsen, okar
antalet B-aktier i Bolaget med sammanlagt 17 779 795, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
6,63 procent av antalet aktier i Bolaget och cirka 6,49 procent av antalet roster i Bolaget.

Utspadningseffekten ovan har beraknats som antalet B-aktier respektive roster som hogst kan komma att
ges ut genom utnyttjande av teckningsoptioner (med férbehall f6r eventuell omrakning), dividerat med
antalet aktier respektive roster efter sddant utnyttjande.

Ovriga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget

Bolaget har for narvarande féljande tva utestaende aktierelaterade incitamentsprogram.

* Incitamentsprogram till anstéllda, LTIP TO11. LTIP TO11 antogs pa extra bolagsstdmma den
5 oktober 2022. LTIP TO11 omfattar sammanlagt 1 700 000 teckningsoptioner vilka ger ratt till
teckning av en B-aktie vardera for en teckningskurs om 0,88 kronor per B-aktie under perioden
1 november 2025 — 30 november 2025.

» Incitamentsprogram till styrelsen, LTIP TO12. LTIP TO12 antogs pa extra bolagsstamma den
5 oktober 2022. LTIP TO11 omfattar sammanlagt 2 900 000 teckningsoptioner vilka ger ratt till
teckning av en B-aktie vardera for en teckningskurs om 0,88 kronor per B-aktie under perioden
1 november 2025 — 30 november 2025.

Kostnader och paverkan pa vasentliga nyckeltal

Teckningsoptioner inom LTIP 2023 kommer att 6verlatas till marknadsvardet. Bolaget uppskattar darfor
att inga kostnader for sociala avgifter kommer att uppkomma fér Bolaget med anledning av dverlatelsen
av teckningsoptionerna som sadan. Sociala avgifter bor inte heller uppkomma vid utnyttjande av
teckningsoptioner.

Eventuell engangsbonus som avses utbetalas for att delvis subventionera deltagarnas férvarv av
teckningsoptioner vantas dock medféra kostnader for Bolaget om maximalt cirka 313 401 kronor
exklusive sociala avgifter. Kostnaderna for sociala avgifter pa sddan engangsbonus beraknas till cirka
98 471 kronor.

LTIP 2023 kommer darutéver medféra vissa begransade kostnader i form av externa konsultarvoden och
administration avseende teckningsoptionsprogrammet. Mot bakgrund av de begransade kostnaderna
beddms LTIP 2023 ha en marginell effekt pa nyckeltalet resultat per aktie.

Marknadsvérde for teckningsoptioner av Serie A—C

Baserat pa ett marknadsvarde for den underliggande B-aktien om 0,339 kronor vid férvarv av
teckningsoptionerna, uppgar marknadsvardet per teckningsoption foér teckningsoptioner Serie A—C, enligt
en preliminar vardering utférd av Pingington Corporate Finance, till 0,058 kronor, 0,032 kronor respektive
0,01 kronor per teckningsoption av Serie A, B respektive C, med antagande om en teckningskurs vid
utnyttjande av teckningsoptionerna om 0,20 kronor per B-aktie, samt med antagande om Aktiekursmal
for respektive serie om 0,848 kronor, 1,271 kronor och 1,695 kronor. Black & Scholes-modellen har



anvants vid den preliminara varderingen av teckningsoptionerna, med antagande om en riskfri rénta om
3,291 procent for respektive serie och en uppskattad volatilitet under teckningsoptionernas 16ptid om

70 procent och att prisomrakningsvillkoret kopplat till Aktiekursmal har en negativ vardepaverkan for
respektive serie om 84,79 procent, 91,7 procent och 94,99 procent, vilket harletts genom Black &
Scholes-modellen.

Motivering avseende intjdnandeperiod for teckningsoptioner av Serie A—C

| enlighet med Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés Regler om erséttningar till ledande
befattningshavare och om incitamentsprogram ska intjanandeperioden, eller perioden mellan
tilldelningsdagen och den dag da en teckningsoption kan utnyttjas, som utgangspunkt inte understiga tre
ar, och om kortare intjanandeperiod tillampas sa ska detta sarskilt motiveras. Teckningsoptionerna av
Serie A-C kan utnyttjas fér teckning av B-aktier den 1 december 2025, vilket datum infaller omkring 23
manader efter planerad dag for 6verlatelse av teckningsoptionerna till deltagare. Skalet for styrelsens val
att foresla att tillampa denna teckningsperiod, kombinerat med héga Aktiekursmal, ar att ge deltagarna
ett starkt incitament att verka for ett stort vardeskapande for aktiedgarna under teckningsoptionernas
I6ptid. Mot bakgrund av detta och att styrelsen beddmer att en langre intjdnandeperiod skulle leda till en
hoégre premie for teckningsoptionerna, vilket medfor stérre kostnader for Bolaget och/eller stdrre kontant
investering for deltagarna, anser styrelsen att ett avsteg fran huvudregeln ar motiverat och att det ligger i
samtliga aktiedgares intresse att tillampa de nu féreslagna villkoren.

Beredning av beslutsforslaget

Forslaget har beretts av Bolagets styrelse, med stdd av externa radgivare. Ingen anstalld som kan
komma att omfattas av programmet har deltagit i beredningen annat &n pa instruktion fran styrelsen och
ingen sadan person har heller haft ett vasentligt inflytande 6ver programmets slutliga utformning.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forevarande férslag kravs att det bitrdds av aktieagare representerande nio
tiondelar (9/10) av saval de avgivna résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

OVRIGT

Aktiedgares ratt att begara upplysningar

Aktiedgare har av styrelsen och den verkstéllande direktdren ratt begara upplysningar enligt 7 kap. 32 §
aktiebolagslagen avseende forhallanden som kan inverka pa bedémningen av ett arende pa
dagordningen. Styrelsen och den verkstallande direktdren ska lamna ut sadana upplysningar om
styrelsen anser att det kan ske utan vasentlig skada fér Bolaget.

Tillgdngliga handlingar

Kallelsen, styrelsens fullstandiga forslag till beslut, handlingar enligt aktiebolagslagen samt
fullmaktsformular och 6vrig dokumentation infér bolagsstamman kommer hallas tillgangliga for aktieagare
hos Bolaget tva veckor fére stamman samt sandas kostnadsfritt till de aktieagare som begar det och
uppger sin postadress. Handlingarna kommer ocksa publiceras pa Bolagets webbplats (www.izafe.se),
senast samma dag.

Behandling av personuppgifter
For information om hur personuppgifter behandlas i samband med bolagsstdmman, se integritetspolicyn
pa Euroclear AB:s webbplats, www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-

svenska.pdf.

Antal aktier och roster

Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen for kallelsen till 250 586 171 aktier, varav 600 000 A-
aktier, vilka ger ratt till tio roster per aktie, och 249 986 171 B-aktier, vilka ger ratt till en rost per aktie. Det
sammanlagda antalet roster i Bolaget ar 255 986 171. Bolaget innehar inga egna aktier.



BILAGA A

LTIP 2023 — EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER AV SERIE A

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar om emission av hégst 2 635 959 teckningsoptioner av
Serie A. For beslutet ska i dvrigt féljande villkor gélla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, endast
tillkomma Bolaget. ar Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora
implementeringen av incitamentsprogrammet LTIP 2023.

2. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska kunna ske inom tva veckor fran dagen for
emissionsbeslutet. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden.

4. Varje teckningsoption ger ratt att teckna tva B-aktier i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av Serie A kan upp till 5 271 918 B-aktier komma att emitteras,
motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med 1 054 383,60 kronor.

5. Eventuell 6verkurs ska tillforas den fria 6verkursfonden.

6. De B-aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av B-
aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

7. For teckningsoptionerna i dvrigt ska de villkor som framgar av Underbilaga A.1 galla.

8. Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, bemyndigas att vidta sadana smarre justeringar i beslutet
som kan visas erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

* % % %



BILAGA B

LTIP 2023 — EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER AV SERIE B

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hogst 2 635 959 teckningsoptioner av
Serie B. For beslutet ska i dvrigt féljande villkor galla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast
tillkomma Bolaget. ar Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra
implementeringen av incitamentsprogrammet LTIP 2023.

2. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska kunna ske inom tva veckor fran dagen for
emissionsbeslutet. Styrelsen ager ratt att férlanga teckningstiden.

4. Varje teckningsoption ger ratt att teckna tva B-aktier i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av Serie B kan upp till 5 271 918 B-aktier komma att emitteras,
motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med 1 054 383,60 kronor.

5. Eventuell 6verkurs ska tillforas den fria 6verkursfonden.

6. De B-aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av B-
aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

7. FOor teckningsoptionerna i 6vrigt ska de villkor som framgar av Underbilaga B.1 galla.

8. Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, bemyndigas att vidta sddana smarre justeringar i beslutet
som kan visas erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

* Kk k *



BILAGA C

LTIP 2023 — EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER AV SERIE C

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar om emission av hégst 2 635 959 teckningsoptioner av
Serie C. For beslutet ska i 6vrigt féljande villkor gélla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast
tillkomma Bolaget. ar Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra
implementeringen av incitamentsprogrammet LTIP 2023.

2. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska kunna ske inom tva veckor fran dagen for
emissionsbeslutet. Styrelsen ager ratt att férlanga teckningstiden.

4. Varje teckningsoption ger ratt att teckna tva B-aktier i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av Serie C kan upp till 2 635 959 B-aktier komma att emitteras,
motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med 527 191,80 kronor.

5. Eventuell 6verkurs ska tillforas den fria 6verkursfonden.

6. De B-aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av B-
aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

7. For teckningsoptionerna i 6vrigt ska de villkor som framgar av Underbilaga C.1 galla.

8. Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, bemyndigas att vidta sadana smarre justeringar i beslutet
som kan visas erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

* Kk k *



Underbilaga A.1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |
IZAFE GROUP AB - SERIE A

§ 1 Definitioner
| féreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

” Aktie” aktie av serie B i Bolaget;

”Avstamningsbolag” bolag som har infort avstamningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte &r séndag eller annan allméan helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

”Bolaget” iZafe Group AB, org.nr 556762-3391;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Innehavare” innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;
”Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;
”Optionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter;

”Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

”Teckning” teckning av Aktier som sker med stdd av Optionsratt; och
”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 Optionsratter

Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hogst 2 635 959. Optionsratterna representeras av
Optionsbevis. Optionsbevisen ar stallda till viss man eller order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska registreras
pa Avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga Optionsbevis eller andra vardepapper ges ut.
Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget inlamna samtliga
Optionsbevis representerande Optionsratter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket Innehavarens Optionsratter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad
att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan férfattning, fatta beslut om att Optionsratterna
inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.



§ 3 Ratt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med den 1 december 2025 till och med den

31 december 2025, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje
Optionsratt teckna tva nya Aktier. Teckningskursen per Aktie ar Aktiens kvotvarde (for narvarande 0,20
kronor). Omrakning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av § 8 och § 9 nedan.

Ar Innehavare férhindrad att teckna aktier under den period som anges i denna § 3 pa grund av
bestdmmelser i EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014/EU), lag (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, lag (2016:1306) med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning eller annan pa Bolaget tillamplig insiderlagstiftning ska Bolaget &dga
ratt att medge att sddan Innehavare istallet far teckna aktier sa snart denne inte Iangre ar férhindrad att
gora det.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmalan om Teckning.

Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget &r Avstamningsbolag och Optionsratt ar registrerad pa Avstamningskonto ska féljande
galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bolaget
anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Optionsratt inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska
Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsratter som
utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i forekommande fall inlAmna motsvarande Optionsbevis
till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstdmningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan,
senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning i forekommande
fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstamma efter det att Teckning
verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m. i hdndelse av vissa bolagsbeslut

Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som féljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att Teckningskursen
understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.



A. Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte &r Avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier som
tillkommit pa& grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten fér bolagsstdmmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad Teckningskurs foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger antalet Aktier efter fondemissionen
ratt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststalls snarast mgjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

B. Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A
motsvarande tillampning, varvid i férekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning ska féljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsattning av bolagsstdammans godkannande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i forekommande
fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da
Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att
delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning goérs pa sadan
tid, att Teckningen inte kan verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund
av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs =  foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
ratt att teckna framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga
i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt foljande formel:
teckningsrattens varde =  det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som
varje Optionsratt fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt §
3 ovan. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar
Avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier.
Sedan omrakningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls i sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomshnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges i punkt C
ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal fér notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsratt faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att
enligt namnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.



Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pa inkdpsratten ska sa langt mojligt faststéllas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller handel med ink&psratter annars inte agt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tilldmpning sa langt majligt av de principer som anges ovan,
varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast mdjligt efter erbjudandetidens utgang och
tilldampas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréaknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsratt faststallts, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga
motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa
grund av Optionsratt inte har verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa
varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregaende stycke ha
motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid faststéllas
efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebéar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast foére den dag da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lIamna férslag om sadan utdelning, ska vid Teckning som
pakallas pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:
omraknad Teckningskurs =  foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning som
utbetalas per Aktie



omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
ratt att teckna utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som belper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar
och tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 30 procent av Bolagets véarde, ska, vid anmalan om
Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier enligt denna punkt G.
Harvid ska Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde per aktie
ska bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras
pa den del avden sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan
(extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad Teckningskurs =  foregaéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ratt att teckna Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

beraknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar
Aktie narmast fére den dag da Aktien noteras utan ratt till deltagande i

nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)



det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapital — skulle
genomftra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets beddmning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omrikning

Genomfér Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillAmpningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av
Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt pa det satt styrelsen
finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning

For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstéllas. Det galler oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska tréada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstallas
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om att det vervager att frivilligt trdda i likvidation, ska Innehavare —
oavsett vad som sags i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning — ha ratt att géra anmalan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da meddelandet Iamnats. Det galler
dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.



Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende
stycke.

Skulle Bolaget IAmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare &ga ratt att pakalla
Teckning fran den dag da meddelandet I1amnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstallas
senast tre veckor fore den bolagsstédmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgadngar och skulder dvertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan.
Omrakningen ska baseras pa vederlaget till aktiedgarna i Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tildmpning, innebarande bl.a. att ratten att begara Teckning upphér samtidigt med registreringen enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Innehavaren ska ske senast tvd manader innan
delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i sista stycket
punkt L sags om Slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare aga ratt att
gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande av Teckning inte far
ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras av
skilieman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning férran inldésentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader darefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Optionsratten under tre manader
efter det att avg6randet vann laga kraft.

O. Upphérd eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrdda om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs far Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet havs av
hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjande av Optionsratt ske. Vid behov far Bolaget inhamta
samtycke fran rekonstruktoren innan Teckningen genomfors.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta an svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet &r
bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants fér omrakning
av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor fér kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdmningsdagen och Bolaget vid omrakningstillféllet
inte ar Avstdmningsbolag ska istéllet fér avstdmningsdagen tilldampas jamforlig tidpunkt som anvands i
motsvarande villkor for kupongbolag.

§ 9 Omrakning av Teckningskurs i hdndelse av bristande uppfyllelse av aktiekursmal

For det fall att Aktiens Marknadsvarde, enligt definition nedan, understiger Aktiekursmalet, enligt definition
nedan, pa forsta dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for Teckning, ska Teckningskursen omraknas till
att uppga till ett belopp om 1 miljard kronor per Aktie.

"Marknadsvarde” avser:

(a) for det fall att Aktien under aktuell tidsperiod ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth
Market eller annan erkand handelsplats for vardepapper, den genomsnittliga stdngningskursen
under de tio handelsdagar som foregar forsta dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for
Teckning; eller

(b) for det fall Aktien under aktuell tidsperiod inte ar upptagen till handel pa erkand handelsplats fér
vardepapper, Aktiens marknadsvarde, faststallt av en oberoende varderingsman eller
revisionsbolag utsedd av Bolagets styrelse avseende forhallandena en manad fére den forsta
dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for Teckning.

"Aktiekursmalet” avser ett belopp motsvarande 250 procent av den genomsnittliga volymvagda
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 7
december 2023 till och med den 20 december 2023 (varvid dag utan notering av betalkurs inte ska inga i
berakningen), avrundat till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

For det fall att omrakning sker i enlighet med § 8 ska omrakning aven ske av Aktiekursmalet. Sadan
omrakning ska genomféras av Bolaget enligt principen att det omraknade Aktiekursmalet ska paverkas pa
ett motsvarande av sddan omrakning och att Aktiekursmalet efter sddan omrakning ska motsvara samma
vardeutveckling pa Aktien.

§ 10 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstallas varje Innehavare
under adress som ar kand for Bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gér det nédvandigt att andra villkoren
eller om det i Ovrigt — enligt styrelsens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt
att &ndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hanseende férsdmras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Innehavare. Bolaget ager ratt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:



i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

i) antal Optionsratter.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning av

dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid saddant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




Underbilaga B.1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |
IZAFE GROUP AB - SERIE B

§ 1 Definitioner
| féreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

” Aktie” aktie av serie B i Bolaget;

”Avstamningsbolag” bolag som har infort avstamningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte &r séndag eller annan allméan helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

”Bolaget” iZafe Group AB, org.nr 556762-3391;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Innehavare” innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;
”Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;
”Optionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter;

”Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

”Teckning” teckning av Aktier som sker med stdd av Optionsratt; och
”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 Optionsratter

Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hogst 2 635 959. Optionsratterna representeras av
Optionsbevis. Optionsbevisen ar stallda till viss man eller order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska registreras
pa Avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga Optionsbevis eller andra vardepapper ges ut.
Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget inlamna samtliga
Optionsbevis representerande Optionsratter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket Innehavarens Optionsratter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad
att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan férfattning, fatta beslut om att Optionsratterna
inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.



§ 3 Ratt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med den 1 december 2025 till och med den

31 december 2025, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje
Optionsratt teckna tva nya Aktier. Teckningskursen per Aktie ar Aktiens kvotvarde (for narvarande 0,20
kronor). Omrakning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av § 8 och § 9 nedan.

Ar Innehavare férhindrad att teckna aktier under den period som anges i denna § 3 pa grund av
bestdmmelser i EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014/EU), lag (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, lag (2016:1306) med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning eller annan pa Bolaget tillamplig insiderlagstiftning ska Bolaget &dga
ratt att medge att sddan Innehavare istallet far teckna aktier sa snart denne inte Iangre ar férhindrad att
gora det.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmalan om Teckning.

Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget &r Avstamningsbolag och Optionsratt ar registrerad pa Avstamningskonto ska féljande
galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bolaget
anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Optionsratt inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska
Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsratter som
utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i forekommande fall inlAmna motsvarande Optionsbevis
till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstdmningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan,
senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning i forekommande
fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstamma efter det att Teckning
verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m. i hdndelse av vissa bolagsbeslut

Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som féljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att Teckningskursen
understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.



A. Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden fér bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier som
tillkommit pa& grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten fér bolagsstdmmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad Teckningskurs foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger antalet Aktier efter fondemissionen
ratt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststalls snarast mgjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

B. Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A
motsvarande tillampning, varvid i férekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning ska féljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsattning av bolagsstdammans godkannande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i forekommande
fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da
Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att
delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning goérs pa sadan
tid, att Teckningen inte kan verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund
av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs =  foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
ratt att teckna framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga
i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt foljande formel:
teckningsrattens varde =  det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som
varje Optionsratt fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt §
3 ovan. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar
Avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier.
Sedan omrakningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls i sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges i punkt C
ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal fér notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsratt faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att
enligt namnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.



Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pa inkdpsratten ska sa langt mojligt faststéllas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller handel med ink&psratter annars inte agt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tilldmpning sa langt majligt av de principer som anges ovan,
varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast mdjligt efter erbjudandetidens utgang och
tilldampas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréaknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsratt faststallts, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga
motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa
grund av Optionsratt inte har verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa
varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregaende stycke ha
motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid faststéllas
efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebéar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast foére den dag da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lIamna férslag om sadan utdelning, ska vid Teckning som
pakallas pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:
omraknad Teckningskurs =  foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie



omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
ratt att teckna utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som belper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar
och tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 30 procent av Bolagets véarde, ska, vid anmalan om
Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier enligt denna punkt G.
Harvid ska Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde per aktie
ska bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras
pa den del avden sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan
(extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréaknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad Teckningskurs =  foregaéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ratt att teckna Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

beraknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar
Aktie narmast fére den dag da Aktien noteras utan ratt till deltagande i

nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)



det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapital — skulle
genomftra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets beddmning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omrikning

Genomfér Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillAmpningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av
Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt pa det satt styrelsen
finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning

For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstéllas. Det galler oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstallas
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om att det vervager att frivilligt trdda i likvidation, ska Innehavare —
oavsett vad som sags i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning — ha ratt att géra anmalan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da meddelandet Iamnats. Det galler
dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.



Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende
stycke.

Skulle Bolaget IAmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare &ga ratt att pakalla
Teckning fran den dag da meddelandet I1amnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstallas
senast tre veckor fore den bolagsstédmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgadngar och skulder dvertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan.
Omrakningen ska baseras pa vederlaget till aktiedgarna i Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tildmpning, innebarande bl.a. att ratten att begara Teckning upphér samtidigt med registreringen enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Innehavaren ska ske senast tvd manader innan
delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i sista stycket
punkt L sags om Slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare aga ratt att
gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande av Teckning inte far
ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras av
skilieman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning férran inldésentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader darefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Optionsratten under tre manader
efter det att avg6randet vann laga kraft.

O. Upphérd eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrdda om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs far Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet havs av
hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjande av Optionsratt ske. Vid behov far Bolaget inhamta
samtycke fran rekonstruktoren innan Teckningen genomfors.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta an svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet &r
bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants fér omrakning
av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor fér kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdmningsdagen och Bolaget vid omrakningstillféllet
inte ar Avstdmningsbolag ska istéllet fér avstdmningsdagen tilldampas jamforlig tidpunkt som anvands i
motsvarande villkor for kupongbolag.

§ 9 Omrakning av Teckningskurs i hdndelse av bristande uppfyllelse av aktiekursmal

For det fall att Aktiens Marknadsvarde, enligt definition nedan, understiger Aktiekursmalet, enligt definition
nedan, pa forsta dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for Teckning, ska Teckningskursen omraknas till
att uppga till ett belopp om 1 miljard kronor per Aktie.

"Marknadsvarde” avser:

(a) for det fall att Aktien under aktuell tidsperiod ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth
Market eller annan erkand handelsplats for vardepapper, den genomsnittliga stdngningskursen
under de tio handelsdagar som foregar forsta dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for
Teckning; eller

(b) for det fall Aktien under aktuell tidsperiod inte ar upptagen till handel pa erkand handelsplats fér
vardepapper, Aktiens marknadsvarde, faststallt av en oberoende varderingsman eller
revisionsbolag utsedd av Bolagets styrelse avseende forhallandena en manad fére den forsta
dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for Teckning.

"Aktiekursmalet” avser ett belopp motsvarande 375 procent av den genomsnittliga volymvagda
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 7
december 2023 till och med den 20 december 2023 (varvid dag utan notering av betalkurs inte ska inga i
berakningen), avrundat till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

For det fall att omrakning sker i enlighet med § 8 ska omrakning aven ske av Aktiekursmalet. Sadan
omrakning ska genomféras av Bolaget enligt principen att det omraknade Aktiekursmalet ska paverkas pa
ett motsvarande av sddan omrakning och att Aktiekursmalet efter sddan omrakning ska motsvara samma
vardeutveckling pa Aktien.

§ 10 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstéllas varje Innehavare
under adress som ar kand for Bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gér det nédvandigt att andra villkoren
eller om det i Ovrigt — enligt styrelsens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt
att &ndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hanseende férsdmras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Innehavare. Bolaget ager ratt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:



i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

i) antal Optionsratter.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning av

dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid saddant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




Underbilaga C.1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |
IZAFE GROUP AB - SERIE C

§ 1 Definitioner
| féreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

” Aktie” aktie av serie B i Bolaget;

”Avstamningsbolag” bolag som har infort avstamningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte &r séndag eller annan allméan helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

”Bolaget” iZafe Group AB, org.nr 556762-3391;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Innehavare” innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;
”Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;
”Optionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter;

”Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

”Teckning” teckning av Aktier som sker med stdd av Optionsratt; och
”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 Optionsratter

Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hogst 2 635 959. Optionsratterna representeras av
Optionsbevis. Optionsbevisen ar stallda till viss man eller order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska registreras
pa Avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga Optionsbevis eller andra vardepapper ges ut.
Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget inlamna samtliga
Optionsbevis representerande Optionsratter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket Innehavarens Optionsratter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad
att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan férfattning, fatta beslut om att Optionsratterna
inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.



§ 3 Ratt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med den 1 december 2025 till och med den

31 december 2025, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje
Optionsratt teckna en ny Aktie. Teckningskursen per Aktie ar Aktiens kvotvarde (for narvarande 0,20
kronor). Omrakning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av § 8 och § 9 nedan.

Ar Innehavare férhindrad att teckna aktier under den period som anges i denna § 3 pa grund av
bestdmmelser i EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014/EU), lag (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, lag (2016:1306) med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning eller annan pa Bolaget tillamplig insiderlagstiftning ska Bolaget &dga
ratt att medge att sddan Innehavare istallet far teckna aktier sa snart denne inte Iangre ar férhindrad att
gora det.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmalan om Teckning.

Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget &r Avstamningsbolag och Optionsratt ar registrerad pa Avstamningskonto ska féljande
galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bolaget
anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Optionsratt inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska
Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsratter som
utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i forekommande fall inlAmna motsvarande Optionsbevis
till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstdmningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan,
senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning i forekommande
fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstamma efter det att Teckning
verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m. i hdndelse av vissa bolagsbeslut

Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som féljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att Teckningskursen
understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.



A. Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden fér bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier som
tillkommit pa& grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten fér bolagsstdmmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad Teckningskurs foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger antalet Aktier efter fondemissionen
ratt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststalls snarast mgjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

B. Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A
motsvarande tillampning, varvid i férekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning ska féljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsattning av bolagsstdammans godkannande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i forekommande
fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da
Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att
delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning goérs pa sadan
tid, att Teckningen inte kan verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund
av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs =  foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
ratt att teckna framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga
i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt foljande formel:
teckningsrattens varde =  det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som
varje Optionsratt fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt §
3 ovan. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar
Avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier.
Sedan omrakningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestdammelserna i punkt C foérsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls i sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges i punkt C
ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal fér notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsratt faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att
enligt namnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.



Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pa inkdpsratten ska sa langt mojligt faststéllas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller handel med ink&psratter annars inte agt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tilldmpning sa langt majligt av de principer som anges ovan,
varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast mdjligt efter erbjudandetidens utgang och
tilldampas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréaknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsratt faststallts, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga
motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa
grund av Optionsratt inte har verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa
varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregaende stycke ha
motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid faststéllas
efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebéar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast foére den dag da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lIamna férslag om sadan utdelning, ska vid Teckning som
pakallas pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:
omraknad Teckningskurs =  foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie



omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
ratt att teckna utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som belper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar
och tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 30 procent av Bolagets véarde, ska, vid anmalan om
Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier enligt denna punkt G.
Harvid ska Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde per aktie
ska bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras
pa den del avden sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan
(extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréaknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad Teckningskurs =  foregaéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ratt att teckna Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

beraknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar
Aktie narmast fére den dag da Aktien noteras utan ratt till deltagande i

nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)



det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapital — skulle
genomftra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets beddmning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omrikning

Genomfér Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillAmpningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av
Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt pa det satt styrelsen
finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning

For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstéllas. Det galler oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska tréada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstallas
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om att det vervager att frivilligt trdda i likvidation, ska Innehavare —
oavsett vad som sags i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning — ha ratt att géra anmalan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da meddelandet Iamnats. Det galler
dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.



Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende
stycke.

Skulle Bolaget IAmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare &ga ratt att pakalla
Teckning fran den dag da meddelandet I1amnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstallas
senast tre veckor fore den bolagsstédmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgadngar och skulder dvertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan.
Omrakningen ska baseras pa vederlaget till aktiedgarna i Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tildmpning, innebarande bl.a. att ratten att begara Teckning upphér samtidigt med registreringen enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Innehavaren ska ske senast tvd manader innan
delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i sista stycket
punkt L sags om Slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare aga ratt att
gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande av Teckning inte far
ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras av
skilieman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning férran inldésentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader darefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Optionsratten under tre manader
efter det att avg6randet vann laga kraft.

O. Upphérd eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrdda om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs far Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet havs av
hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjande av Optionsratt ske. Vid behov far Bolaget inhamta
samtycke fran rekonstruktoren innan Teckningen genomfors.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta an svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet &r
bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants fér omrakning
av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor fér kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdmningsdagen och Bolaget vid omrakningstillféllet
inte ar Avstdmningsbolag ska istéllet fér avstdmningsdagen tilldampas jamforlig tidpunkt som anvands i
motsvarande villkor for kupongbolag.

§ 9 Omrakning av Teckningskurs i hdndelse av bristande uppfyllelse av aktiekursmal

For det fall att Aktiens Marknadsvarde, enligt definition nedan, understiger Aktiekursmalet, enligt definition
nedan, pa forsta dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for Teckning, ska Teckningskursen omraknas till
att uppga till ett belopp om 1 miljard kronor per Aktie.

"Marknadsvarde” avser:

(a) for det fall att Aktien under aktuell tidsperiod ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth
Market eller annan erkand handelsplats for vardepapper, den genomsnittliga stdngningskursen
under de tio handelsdagar som foregar forsta dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for
Teckning; eller

(b) for det fall Aktien under aktuell tidsperiod inte ar upptagen till handel pa erkand handelsplats fér
vardepapper, Aktiens marknadsvarde, faststallt av en oberoende varderingsman eller
revisionsbolag utsedd av Bolagets styrelse avseende forhallandena en manad fére den forsta
dagen som Optionsratterna kan utnyttjas for Teckning.

"Aktiekursmalet” avser ett belopp motsvarande 500 procent av den genomsnittliga volymvagda
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 7
december 2023 till och med den 20 december 2023 (varvid dag utan notering av betalkurs inte ska inga i
berakningen), avrundat till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

For det fall att omrakning sker i enlighet med § 8 ska omrakning aven ske av Aktiekursmalet. Sadan
omrakning ska genomféras av Bolaget enligt principen att det omraknade Aktiekursmalet ska paverkas pa
ett motsvarande av sddan omrakning och att Aktiekursmalet efter sddan omrakning ska motsvara samma
vardeutveckling pa Aktien.

§ 10 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstallas varje Innehavare
under adress som ar kand for Bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gér det nédvandigt att andra villkoren
eller om det i Ovrigt — enligt styrelsens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt
att &ndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hanseende férsdmras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Innehavare. Bolaget ager ratt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:



i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

i) antal Optionsratter.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning av

dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid saddant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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